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Una nueva economía
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Criptoeconomía: importancia creciente (I).
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Criptoeconomía: importancia creciente (II).
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Criptoeconomía: perspectivas futuras



CRIPTOMONEDAS

Tecnología subyacente: diferencias y características.
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Tecnología subyacente: un ejemplo sencillo



TÍTULO EXPOSICIÓN: Calibrí #12  (encabezado)

¿ Qué es un criptoactivo?
Una anotación digital desarrollada en una red de registro distribuido (DLT) y protegida 
criptográficamente, que puede representar un valor que puede funcionar como un medio de pago, una 
inversión, un acceso al consumo de ciertos bienes y servicios o una combinación de ellos. 

¿ Cuáles son sus principales características ?
• Activo digital: ¿naturaleza jurídica?. 
• Desarrollado y asentado en una red de registro distribuido / Blockchain.
• Se emite en forma descentralizada (nodos/mineros), sin intermediarios.
• No intervienen autoridades estatales, pero también los bancos centrales de algunos países 

empezaron a emitir monedas virtuales (CBDC).
• No tienen respaldo, salvo las monedas estables (ligadas a monedas de curso legal o commodities).

Criptoactivos: naturaleza.
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¿ Qué tipos de criptoactivos existen ?

- Críptomonedas / tokens de pagos.

- Tokens o fichas:
- Tokens de inversión.
- Tokens de consumo.
- Tokens no fungibles / NFT.

Criptoactivos: tipos.
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Criptoactivos: tipos (II).
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Criptoactivos: posición de los países.

Fuente: Aued, Alejandro Antonio (UBA, 2021)
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Regulaciones de los países
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Regulaciones de los países: posición de FATF / GAFI
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Se basan en DLT y tienen como objetivo operar como una unidad de cuenta y medio de pago, aunque varía
significativamente entre países y con el transcurso del tiempo.

Las “monedas virtuales” no se consideran similares a la moneda emitida por los gobiernos (la moneda
oficial y soberana de curso legal). El Informe de OECD (2020) deja constancia que la expresión “moneda
virtual” puede ser engañosa y, por lo tanto, resulta más preciso hablar de “fichas de pago” (“payment
tokens”).

Las monedas virtuales son la especie más difundida de criptoactivos e incluyen el muy conocido Bitcoin y
otras tales como Litecoin y Ether. El término "moneda virtual" también abarca formas desarrolladas más
recientemente que están respaldados con activos reales (por ejemplo valores o monedas emitidos por los
gobiernos), que pretenden ser más estables: "monedas estables".

Otra evolución de las monedas virtuales es el concepto de “CBDC”, que estaría respaldada por los bancos
centrales y que en varios países se está considerando para proporcionar una alternativa a otras formas de
monedas virtuales.

Criptomonedas
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Razones de la complejidad:
• Naturaleza jurídica.
• Pseudo-anonimato.
• Tecnología subyacente.
• Valuación.
• Descentralización.

Desafíos del tratamiento tributario



Algunos tipos de operaciones con criptoactivo, según CIAT (2022)

Involucran enajenación

• Con contraprestación:

- Con dinero de curso legal /

fiduciario, con otros cripto activos,

pago por la compra de bienes y

prestaciones de servicios.

• Sin contraprestación:

- Robos, sustracciones, regalos y

herencias.

Obtención y creación, a partir de su 
particular tecnología

• Minería y sus recompensas
(prueba de trabajo).

• Oferta inicial de moneda
(ICO).

• Apuestas/forjar (prueba de
partic.): staking, forging.

• Bifurcación dura; nuevos
tokens.

• Airdrop, distribución.

VALUACIÓN



Taxing Virtual Currencies: An Overview Of Tax Treatments And Emerging Tax Policy 
Issues, OECD, 2020.

• Pedido de G20: los riesgos que plantean los cripto-activos. Preparado y respaldado por MI

BEPS.

• Enfoques y las brechas en los principales impuestos, en más de 50 jurisdicciones.

• Desafíos para la PT, debido a la particular naturaleza de estos activos con características híbridas

(incluyen aspectos de instrumentos financieros y activos intangibles), la falta de control

centralizado, (pseudo-) anonimato y dificultades de valoración. Otros desafíos surgen la

novedosa y compleja tecnología subyacente utilizada para la creación, difusión y utilización de las

monedas virtuales, incluidos los recientes desarrollos de las monedas estables («stablecoins») y

monedas digitales de los bancos centrales (CBDC).

• Se extraen ideas para que los responsables de PT consideren a los fines de fortalecer sus marcos

legales para gravar las monedas virtuales, mejorando así la certidumbre para las AATT y los

contribuyentes.



Impuesto al Valor Agregado

• El tratamiento entre los países es más consistente que en el ISR.

• En casi todos los países, el intercambio de monedas virtuales no está sujeto al IVA.

• Intercambio se realiza por moneda de curso legal u otras monedas virtuales.

• El pago de monedas virtuales para adquirir bienes o servicios también está fuera del alcance del

IVA. Las monedas virtuales son un medio de pago y la transacción no es un trueque. Sin embargo,

la provisión de bienes y servicios sujetos a impuestos pagados con monedas virtuales permanecen

alcanzada por IVA.

• Desde la OCDE se alerta sobre posibles dificultades prácticas de alcanzar con las reglas de IVA estas

transacciones, incluyendo la obligación de mantener registros necesarios para establecer

valuaciones y posibles deducciones, como así también la inscripción en el gravamen.



Impuesto al Valor Agregado (cont.)

• En los países de la UE, la decisión del Tribunal de Justicia de la Unión Europea Asunto C- 264/14
(Skatteverket / David Hedqvist) de 22/10/15, considerando las monedas virtuales como similares a
las monedas oficiales de curso legal, a los efectos de la Directiva de IVA, ha sido responsable del
tratamiento fiscal que se aplica actualmente.

i. Su principal actividad era el intercambio de monedas oficiales o de curso legal por monedas
virtuales. El beneficio obtenido por la compañía es el margen incluido en el cálculo de los tipos de
cambio para vender y comprar las tales monedas virtuales

ii. El TJUE determinó que la actividad realizada por la compañía constituye una prestación de
servicios a título oneroso alcanzada por el IVA, aunque exenta, en virtud de su asimilación al
intercambio de monedas tradicionales basándose en el artículo 135, apartado 1, letra e), de la
Directiva 2006/112/CE.



Impuesto al Valor Agregado (cont.)

• Los servicios relacionados con los intercambios de activos virtuales reciben un

tratamiento más variado.

• El IVA no se cobra en la gran mayoría de países por exenciones o disposiciones relacionadas con

servicios financieros y otros menos, especialmente fuera de la UE, estos servicios están sujetos a

las reglas del IVA como prestación de servicios gravados.

• Con algunas excepciones -Francia e Italia-, la recepción de nuevos tokens a través

de la minería no está sujeta al IVA.
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Impuesto al Valor Agregado en la Unión Europea

Fuente: Aued, Alejandro Antonio (UBA, 2021)
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La venta de tierras virtuales en IVA (Alemania)

• ¿ Es una burbuja o nueva economía?. El mercado inmobiliario del metaverso a nivel mundial facturó
u$s 500 millones en 2021 y duplicará resultados en 2022.

• En Alemania el Tribunal Federal de Impuesto (2022) desestimó un ajuste en IVA por el alquiler de
lotes virtuales, concluyendo que era irrelevante a efectos fiscales, ya que se realizaba íntegramente
en un mundo virtual.

• Aunque los lotes virtuales tenían un valor significativo, si el mundo virtual se cerrara, lnos lotes dejaría de existir.
Por lo tanto, las actividades “dentro del juego” realizadas con fines de pasatiempo no deberían tener
consecuencias fiscales reales, dictaminó el Tribunal.

• Sin embargo, señaló que las actividades más allá de los límites de un mundo virtual pueden tener consecuencias
fiscales reales: el demandante realizó una transacción imponible cuando intercambió dólares Linden por dólares,
pero debido a que ese intercambio tuvo lugar a través de la plataforma de cambio de divisas de Second Life,
establecida en los EE. UU., el Tribunal dictaminó que la transacción no estaba sujeta a impuestos en Alemania.
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Ventas de NFTs (España)

• La producción y venta en España los NFTs tributan el IVA al tipo general del 21%.

• La Dirección General de Tributos (DGT) -Ministerio de Hacienda-, en una reciente consulta vinculante
(2022), razona que “son certificados digitales de autenticidad que, mediante la tecnología
blockchain, se asocian a un único archivo digital”.

• Por eso, continúa el texto, su subyacente puede ser todo aquello que pueda representarse
digitalmente, como una imagen, un gráfico, un vídeo, música o una obra de arte. Son, en definitiva,
los criptoactivos más comunes dentro de la industria artística.

• Recuerda esta Dirección en su exposición de motivos, el objeto de la venta no son las
ilustraciones en sí, sino los NFT que “otorgan al comprador derechos de uso pero en ningún
caso los derechos subyacentes a la propiedad de la obra”.

• Son servicios prestados por vía electrónica, que tributan en destino.
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Ventas utility tokens (España)

La DGT (2022) analizó los tokens fungibles, que permiten comprar

habilidades en videojuegos, conocidos como “utility tokens”, concluyendo

que no son dinero electrónico ni vouchers.

Se trata de servicios intangibles que pueden ser definido como servicios

prestados por vía electrónica, alcanzados con IVA.



Impuesto a la Renta

• Casi todos los países, consideran que las monedas virtuales son una forma de propiedad: un activo intangible,

un activo financiero o una “commodity”, y son tratados como activos que generan ganancias de capital en la

mayoría de las jurisdicciones y, en pocos, como generadores de Ingresos comerciales o varios.

• Con respecto a los hechos imponibles, la mayoría ocurren en relación a la disposición. Unos pocos países no

consideran el intercambio realizado por individuos como un hecho imponible, la mayoría de los países

consideran los intercambios realizado entre monedas virtuales y de curso legal para generar un hecho

imponible. Entre estos países, un puñado exime de impuestos los intercambios entre diferentes tipos de tokens,

con una mayoría considerándolos sujetos a impuestos.

• Con respecto al cobro de bienes, servicios o salarios, el tratamiento fiscal de la transacción subyacente sigue sin

alterarse.

• La pluralidad de países indicó que la recepción de un nuevo token vía minería ocasiona un hecho imponible,

pero una minoría sustancial señaló que el primer hecho imponible ocurre en el momento de la disposición, con

una base de costo cero. En España, la DGT, en las consultas vinculantes V3625-16 y V2908-17, entendió que la

actividad del minero es una actividad económica en el Impuesto sobre Actividades Económicas.
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Impuesto a la Renta



• La Dirección General de Tributos (DGT) ha emitido varios criterios en relación con la actividad de minería,

algunos de ellos controvertidos, según alertan algunas voces.

• “(L)a actividad económica de minado tiene la consideración de actividad no sujeta a IVA”.

• Pero en el IRPF, cuando el minado de criptomonedas se desarrolle por una persona física, los

rendimientos obtenidos tendrán, por regla general, la calificación de rendimientos derivados de

actividades económicas. En el impuesto de actividades económicas (IAE), la compraventa de

criptomonedas y el minado deberán encuadrarse en el epígrafe 831.9 de la sección primera de las tarifas

“Otros servicios financieros n.c.o.p”. Es decir, los no comprendidos en otras partes.

Minería y una controversia en España



Impuesto al patrimonial 

• Considerados como una forma de propiedad, es probable que estén sujetos a impuestos sobre la propiedad en
países que los cobran sobre herencias, donaciones, o impuestos de transferencia, aunque no suele existir
información certera.

• En muchos países, el tratamiento fiscal de las transacciones en monedas virtuales también varía según el tipo del

contribuyente. En los intercambios ocasionales o las transacciones a título personal, la mayoría de los países

comúnmente dan lugar a hechos imponibles por ganancias de capital, y la deducción de las pérdidas está

restringida. Se aplican tasas reducidas o exenciones con un período mínimo de tenencia. Por otro lado, la

negociación a nivel empresarial da lugar a ingresos comerciales, donde se aplican las tasas impositivas corporativas y

las pérdidas tienen mayores posibilidades de deducción.

• Finalmente, las disposiciones de monedas virtuales en los que no haya contraprestación, incluidos los regalos, los

robos y las pérdidas en general, no están regulados y si lo están, los enfoques fiscales varían.

Impuesto a la Renta (cont.)



CRIPTOMONEDAS

• Propuesta de reglas modelo de reporte (CARF)
OCDE publicó, el pasado 22/03/2022, un documento de consulta pública con un nuevo marco de
transparencia fiscal global para facilitar la presentación de reportes nacionales y el intercambio
automático de información fiscal entre los Estados con respecto a los criptoactivos (Crypto-Asset
Reporting Framework, o CARF), así como propuestas de modificación del estándar CRS relativo al
intercambio automático de información de cuentas financieras entre países, incluyendo reglas nuevas
CARF y revisadas CRS y sus respectivos comentarios.
Las reglas CARF establecen el alcance de los criptoactivos a cubrir; los intermediarios sujetos a la
recopilación de datos y requisitos de información; las operaciones sujetas a reporte y la información a
reportar; y los procedimientos de diligencia debida pertinentes para la identificación de los usuarios y
las jurisdicciones fiscales pertinentes para la presentación de informes. La arquitectura normativa,
técnica y operativa del CRS resultó fundamental para el desarrollo del CARF.

• DAC8 (Europa)
El 10/03/2021, la Comisión de la UE puso en marcha una consulta pública para reforzar las normas de
cooperación administrativa y ampliar el intercambio de información sobre el dinero electrónico y los
criptoactivos.

Relevamiento de información. Intercambio de información entre los Estados.



o Orientar sobre cómo encajan las monedas virtuales en marco fiscal existente.
o Guía que sea integral y aborde los principales hechos imponibles y formas de ingresos asociados.

o Se podría indicar de manera útil cómo otras formas de cripto-activos (incluidos los tokens financieros y los de utilidad o
consumos) deben tratarse a efectos fiscales.

o Revisar y adaptar la orientación con frecuencia.

o Comunicar el fundamento del tratamiento fiscal adoptado.

o Coherencia con el tratamiento fiscal de otros activos o incluso que sea coherente con el marco
normativo más amplio.

o Facilitar un mejor cumplimiento tributario.

o Proporcionar un tratamiento fiscal simplificado para los casos ocasionales o de pequeños
comerciantes.

o Alinear el tratamiento fiscal de las monedas virtuales con otros objetivos de política.

A manera de cierre, cabe seguir lo expuesto en el mencionado informe de 
OCDE (2020) que recomienda una orientación clara y un marco legislativo 

aplicable



Para profundizar

• Porporatto, Pablo A. (2020, CIATBlog), Recomendaciones de OCDE sobre el tratamiento tributario 

y la necesaria transparencia internacional de las criptomonedas: 
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transparencia-internacional-de-las-criptomonedas/

• Porporatto, Pablo A. (2020, CIATBlog), Implicancias de los cripto-activos en los impuestos al valor 

agregado, a las rentas y a los patrimonios: 

https://www.ciat.org/ciatblog-los-cripto-activos-en-los-impuestos-al-valor-agregado-a-las-rentas-y-a-los-

patrimonios/

• Porporatto, Pablo A. (2020, CIATBlog), Nuevas reglas para el intercambio de información con fines 

tributarios respecto de los criptoactivos:

• https://www.ciat.org/nuevas-reglas-para-el-intercambio-de-informacion-con-fines-tributarios-respecto-
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ATENCIÓN.

ESPACIO DE PREGUNTAS.


